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 گذارانبررسی تأثیر حسابداری خلاقانه بر ادراک ناهمگون سرمایه
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 چکیده

و   یای از حسابداری است کههه بهها اسههافاده از اخایههار حسههابدارحسابداری خلاقانه، شیوه
افشای اطلاعات تأثیر   مقررات و اساانداردهای حسابداری، بر نحوه  ،هامشیبدون نقض خط

گردد. هههدا ایههن مقا ههه، شده از سوی مدیران میاطلاعات ارائهگذارد و سبب تحریف  می
ایههران  گذاران در بههازار سههرمایهبررسی تأثیر حسابداری خلاقانه بر ادراک ناهمگون سههرمایه

گیری حسابداری خلاقانه از گرندد تئوری اسافاده شههد های اندازهباشد. برای تعیین مو فهمی
ها اقدام گردید. همچنههین آوری داده، نسبت به جمعساخاهو سپس از طریق پرسشنامه محقق

گذاران از پرسشههنامه اسههااندارد اسههافاده شههد. در ایههن برای سنجش ادراک ناهمگون سرمایه
  سازی معادلات ساخااری به روش حداقل مربعات جزئههیآزمون فرضیه پژوهش از مدل  برای  مقا ه

حسههابداری خلاقانههه بههر ادراک نههاهمگون . ناههایپ پههژوهش نشههان داد، اسههافاده گردیههد
شههده گویههای ایههن واقعیههت گذاران تأثیر مثبت و معناداری دارد. در واقع نایجه کسبسرمایه

بههه شههود می محسههوب طلبانهحسههابداری خلاقانههه کههه ب شههی از فرآینههد فرصههت اسههت کههه
 یی محسههوبهااین مطا عه جزء او ین پژوهشگردد.  اران مناپ میگذناهمگونی ادراک سرمایه

شود که به ارایه چارچوبی برای حسههابداری خلاقانههه و بررسههی تههأثیر آن بههر نههاهمگونی ادراک می
تواند بههه بسههط ادبیههات ن ههری می پردازد. بنابراین، ناایپ این مطا عه ضمن این کهاران میگذسرمایه

اانداردهای حسابداری گان اسکنندگذاران بازار سرمایه و تدویناین حوزه کمک نماید، به سیاست
کند تا با شناخت بهار پیامدهای حسابداری خلاقانه، قوانین و سههازوکارهایی را بههرای کمک مینیز  

های حسابداری خلاقانه با انگیزه کسب منفعت ش صی مدیران وضع نماینههد و محدود نمودن رویه
 بدین ترتیب، در راساای حفاظت از منافع سهامداران گام بردارند.
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 مقدمه

مدرن، رویکههرد کلاسیک دانش حسابداری به دوره مههدرن و پتسههت ر زمان از دورهگذبا
 به معنا یافت. چراکه در گذشاه بتعد خلاقیههت خلاقانه در حسابداری همچون یک شمشیر دو

کههه  نمههود، درحهها یمی مهها ی ایفههای نقههش  حسابداری بیشار در حههوزه افههزایش شههفافیتدر  
امروزه خلاقیت در کارکردهای منفی حسههابداری باعههه کههاهش شههفافیت در گزارشههگری 
ما ی شده است، تاجایی که امروزه حسابداری خلاقانه به عنوان فرآیندی در جهههت تسهههیل 

(. این مفهوم که با 2021،  1شود )صا ح و همکاران  تواند تلقیاطلاعات می  یو تحریف افشا
مههورد توجههه قههرار  بههه طههور ویههژه 200۸هههای مهها ی سههال ها پههس از بحرانفراگیری تحریف

هههای گرفت، توسط گروهی از شههانلان ایههن حرفههه معناب شههی شههد و نقههش پتررنهه  انگیزه
 ر قرار گرفههت )عابههد گذاران مورد نهای سرمایهه حسابداری خلاقانه در تصمیمکنندگمراه

( در بسههط ایههن مفهههوم از حسههابداری عنههوان نمههود، 201۶) 3(. ریچمههانن 2022، 2و همکاران
های خلاقانههه در حسههابداری هنگامی که اطلاعات حسابداری موضوعی را با برخی از شههیوه

گیرندگان گیرندگان مهها ی بههه ویههژه تصههمیمنمایههد، باعههه گمراهههی تصههمیممههی افشهها
ای اسههت کههه شههدههههای تحریفگردد که این موضوع ب ش پنهان واقعیتمی  انیسازمبرون

تواند از طریههق دانههش خههود تصههویر منفههی عملکردهههای می  ای در این عرصهیک فرد حرفه
 یک شرکت را م فی نماید. 

گذاران مقههدار زیههادی از اخیر، بسههیاری از سههرمایه  در پی چنین فرآیندهایی طی دو دهه
ها برمبنههای اطلاعههاتی گرفاههه شههده اسههت کههه اند، زیرا تصمیم آنز دست دادهخود را ا  منابع
(. ایههن 13۹۸در آن نادیده انگاشت )قشههقایی و بیگلههر،  را  توان نقش حسابداری خلاقانه  نمی

سطح از حسابداری به طور ویژه از چشم حسابرسان و نهادهای ن ارتی معمههولاد در صههورت 
مانههد و زمینههه را بههرای بههروز رفاارهههای می اره پنهههانخههلاء اسههاانداردهای ایههن حههوزه همههو

سههازد. سههطح اهمیههت می  های ما ی مهیاشویی و تقلب در صورتطلبانه همچون پولفرصت
ایههن رویکههرد منفههی تحههت شههرایط وجههود مسههائل نماینههدگی بسههیار بیشههار اسههت، چراکههه 

نماید تهها بهها آگههاهی از می  ایجادمدیران    های فرصت طلبانهیی را برای بروز انگیزههاموقعیت
های مهها ی اقههدام نماینههد )آدامیکههوا و ای، نسبت به تحریف صههورتدانش حسابداران حرفه

(. به عبارت دیگر، براساس تئوری نمایندگی، مدیران به عنوان نماینههدگان 2021،  4کوریجوا
اقیم و اخایههارات مسهه   صاحبان اصلی شرکت، در قبال پذیرش مسههئو یت مباشههرت، از حههوزه



 105   گذاران بررسی تأثیر حسابداری خلاقانه بر ادراک ناهمگون  سرمایه   

طلبانه ی فرصههتهههاگردد تا سطح انگیزهشوند که انلب باعه میمی  نیرمساقیمی برخوردار
ها منجههر شههود در آنان تقویت گردد و به شکاا بیشار تضاد منافع بین سهامداران با شههرکت

 (. 2022، 5)آگراوال
ر از هدا کسب منههافع بیشهها  ی حسابداری خلاقانه ممکن است باها ذا براساس کارکرد

ها و اسههاانداردهای حسههابداری اسههافاده نماینههد و حسههابداری شههده در رویههههای ایجادخلاء 
خلاقانه اهرمی برای پاسخ به ایههن نیازهههای درونههی در مهنیههت مههدیران باشههد )آکپههاموکو و 

شود این است، برونداد این نههوع از کارکردهههای می (. اما سوا ی که مطرح201۸،  ۶یومورین 
 شرایط وجود مسایل نمایندگی چیست؟حسابداری تحت  

تواند یک پاسخ مشهه و و قههاطع داشههاه باشههد، امهها اگرچه پاسخ به این سوال ا زاماد نمی
گذاران جسههاجو نمههود. تههوان در ادراک سههرمایهمی مهماههرین پیامههد حسههابداری خلاقانههه را

 هههارکگذاران است کههه تحههت تههأثیر محب ش مهمی از ابعاد روانشناخای فردی در سرمایه
ی ادراکههی در هاسههرعت تیییههر موضههع دهههد و حاههی دچههار خطاههها و سههوگیریه  تواند بهه می

گذاران سههطحی از باورهههای شههناخای در گیری گردنههد. ادراک نههاهمگونی سههرمایهتصههمیم
گههردد. شود کههه باعههه بههرهم خههوردن تعههادل بههازار میمی  گذاری توسط افراد تلقیسرمایه

ی چنههین ادراکههی، عههدم تقههارن اطلاعههاتی اسههت گیرمعمههولاد مهماههرین محههرک شههکل
(. ب شههی از ماهیههت انعکههاس اخبههار و اطلاعههات شههرکت کههه براسههاس 13۹۸)اسههکندر ی، 

توانههد گردد و میی نمایندگی در سطح بازار سرمایه ایجاد میهاتر شدن شکاا هزینهعمیق
دهههد، عمومههاد می  شانی ما ی رفااری نهااعامادی در بازار مناهی شود. گریزی به ن ریهبه بی

گذاران فرض، سرمایهشود. براساس این پیش می  فرض محامل بازار تلقیفرض کارایی پیش 
کنند که این عقلانیت از ن ریههه مطلوبیههت مههورد در بازار سرمایه به صورت عقلایی عمل می

(.  ههذا تحههت ایههن ن ریههه 2021، 7گیرد )هههی و همکههاراننشأت می  هاگیریانا ار در تصمیم
ی معقول جهههت خریههد و فههروش سهههام هاگیریجود اطلاعات شفاا مبنایی برای تصمیمو

شود. بنابراین ناهمگونی ادراک در شرایط برهم خوردن تعادل بازار از ن ر کههارایی می  تلقی
ای که نقش اثرب ش حسابداری از تقارن و شفافیت به عدم تقههارن شود، دقیقاد نقطهمی  ایجاد

توانههد نههاهمگن بههودن انا ههارات کنههد کههه ایههن حههوزه میتیییههر می و تحریههف در اطلاعههات
ی مطههرح ها(.  ههذا باتوجههه بههه توضههیح2020، ۸گذاران را ایجاد کند )شاه و همکههارانسرمایه

 باشد:می  شده، انجام این مطا عه از دو من ر زیر دارای اهمیت
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سههابداری خلاقانههه ن ساین تحقیقی است که به ارائه چارچوبی برای ح  حاضر  مقا ه  ،اولاد
پردازد. بنابراین، ناایپ این مطا عههه می  رانگذاو بررسی تأثیر آن بر ناهمگونی ادراک سرمایه

تواند به بسط و ننای ادبیات حسابداری و گزارشههگری مهها ی خلاقانههه در کشههورهای در می
 حال توسعه ن یر بازار سرمایه ایران کمک شایانی نماید.

گان کننههدگذاران بههازار سههرمایه و تدوین توانههد بههه سیاسههتمی ناههایپ ایههن مطا عههه ،ثانیههاد
بهها قوه حسههابداری و  ی منفههی  هااساانداردهای حسابداری کمک نماید تا بهها شههناخت پیامههد

یی بههرای هاچنههین شههیوه ی ن ارتی لازم برای جلههوگیری از اشههاعههاخلاقانه و ات ام سیاست
ران به د یل ناهمگونی ادراک آنههان را تهها گذاهیجانات سرمایهباوانند بروز    اطلاعات،  یافشا

 حد ممکن کنارل نمایند.

  

 هافرضیه دوین و ت مبانی نظری
شود کههه می  سازی تلقیحسابداری خلاقانه به عنوان یک فرآیند یا راهبرد در شیوه پیاده

هزینه نمایندگی،   تر نمودناگرچه همسو با اساانداردهای حسابداری است، اما به د یل عمیق
 شههدهزیادی دارد و باعه انعکاس اخبار و اطلاعات تحریف ی عملکردی فاصلههابا واقعیت

گههردد سههازمانی میگان برونکنندناایپ به نفع صاحبان قدرت در شرکت و به ضرر اسههافاده
شههی از (. از طرا دیگر، حسابداری خلاقانه معمولاد با عارضه نا2020،  ۹)اوگانو و آتاگبورو

های جدید بههرای توصههیف درآمههدی دارایههی یهها طلبی بیش از حد در اسافاده از روشفرصت
گان و دسههاکاری تفسههیرهای کنندبدهی مواجه است که هدا آن تأثیرگههذاری بههر اسههافاده

های (. مرور ریشههه201۸، 10)سوپریا و ویدهی باشدمی آنان همسو با اهداا صاحبان قدرت
دهد، اصطلاحات »اباکاری« یا »تهههاجمی« بههه تنههوع بداری نشان میواحد این مفهوم در حسا

 11هههایی همچههون آمههات و گههوثرو در توصههیف ایههن شههیوه از حسههابداری توسههط پژوهش 
دهههد ایههن ( بکههار بههرده شههده اسههت کههه نشههان می201۶)  12( و سرنوسکار و همکاران2004)

گیری آن های شههکلینهههمفهوم، تقریباد بههه د یههل فقههدان ابعههاد مشهه و، نوظهههور اسههت و زم
ها از طریههق باشد. هدا اصلی برای ایجاد حسابداری خلاقانه »تحریف واقعیتمیمش و ن

 باشد که باهدا بههرآورده سههاخان منههافع تملههکمی ی شرکتهادساکاری سود و یا هزینه

( 2020) 13گیههرد. سوسههماس و درمیرهههانگروهی از افههراد دارای قههدرت صههورت می  طلبانه
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 :اهداا حسابداری خلاقانه را به ترتیب زیر ارائه دادند

 
 (2020اهداا اقاباسی حسابداری خلاقانه )منبع: سوسماس و درمیرهان،  :1شکل 

 
طلبی گروهههی از افههراد دارای قههدرت در راسههاای فرصههتشههکل بههالا از ابعههاد هرکههدام 

توسههعه ب شههد. در واقههع ب شههی از ی حسههابداری خلاقانههه را  هاتقویت انگیزه  تواند زمینهمی
ی ش صههی هافردی است که هههم تحههت تههأثیر مشههو   کارکرد حسابداری خلاقانه در حوزه

کههار گههرفان ه گری مههدیریای باعههه بهه افههراد دارای قههدرت و هههم باهههدا تحکههیم تصههدی
(. از طههرا دیگههر در سههطح 2020، 14گههردد )پههائول و فرانسههیس حسههابداری خلاقیههت می

توانههد ناشههی از مههدیریت ما یههات و اجانههاب از می حسههابداری خلاقانهههسههاخااریی کههارکرد 
پرداخت آن باشد و یا به واسطه افزایش پاداش ویژه برای مههدیران بههه کههار گرفاههه شههود. در 

 شههویی و قراردادهههای پیمههان را در سههطح مههراودهتههوان پولنهایت در دو ب ههش بیرونههی می
فاده از حسابداری خلاقانه قلمداد نمههود )برنههات و در بازار مبنایی برای اسا   هاتجاری شرکت

 (.200۹،  15همکاران
های از شههیوهای  ( حسابداری خلاقانه را بههه عنههوان مجموعههه200۹)  1۶بالاسیو و همکاران
د که در حد قههوانین توسههط برخههی نهادهههای اقاصههادی بههه من ههور ن کن حسابداری تعریف می

شههود. در تعریههف دیگههر می اصههادی تجربهههدادن موقعیههت مهها ی و عملکههرد اقمطلوب نشههان
هههای پههذیری روش( حسابداری خلاقانههه را اسههافاده از انعطاا2017) 17کوآتاون و آ کایش 

گیری و گههزارش های انههدازهحسابداری در چارچوب قانونی برای کنارل و مههدیریت شههیوه
بههر منههافع   هابکنندگان حساای که از طریق آن منافع تهیهد به گونهن کن ها تعریف میحساب

اهداا حسابداری 
خلاقانه

مشو  های 
ش صی

ی تصدی گر
مدیریای

مدیریت 
ما یات

پاداش 
مدیران

یپو شوی

قراردادهای 
پیمان
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دارد که دساکاری حسههابداری می  ( بیان2015)  1۸باشد. کامائومی  کنندگان آن مقدماسافاده
ی گیردهنده قصد مدیریت برای مداخله در اندازهو تقلب دو اصطلاح مشابه هساند که نشان

اسههاانداردهای باشههد، حاههی اگههر می های مهها یو افشای معاملات حسابداری و اقلام صورت
دهههد دسههاکاری سههود می  را نههداده باشههد. او نشههان  هاحسابداری اجازه کاربسههت ایههن شههیوه

باشههد. می گذاریای از عوامل عملیات، تامین ما ی و سههرمایههای انا ابی مورد مطا عهروش
توسههط اسههاانداردهای  هاهههای حسههابداری و سیاسههتعلاوه بر ایههن، چنههین انا ههابی از روش

کنندگان افشهها شههود. بایههد بههرای اسههافاده هههادانههد، بنههابراین ایههن انا ابمی  ری مجازحسابدا
توجه این است که حسههابداری خلاقانههه فرآینههدی اسههت براساس این تعاریف، موضوع قابل

تابع انا ارات مدیریت تا با تبدیل اطلاعات مهها ی واقعههی بههه اطلاعههات نادرسههت، نسههبت بههه 
بان منافع اقدام لازم را انجام دهند.  ذا مههدیران بهها فشههار بههر برآوردن اهداا و رضایت صاح

گونههه انعکههاس دهنههد کههه نقههض  ی ما ی را آنهاکنند تا صورتواحد حسابداری تلاش می
اساانداردها و قوانین صورت نگیرد و از این طریق منافع آنان تأمین شود.  ههذا هوشههمندی در 

انا ههاب از   ها به واسههطهاردها همانند، کاهش هزینهپذیری قوانین یا اساانداسافاده از انعطاا
هههای اسههاهلاک در تعیههین هزینههه اسههاهلاک سههالانهی اجانههاب ما یههاتی بههه واسههطه میان روش

یابی موجههودی کههالا کههه بههه شی ارزهای تحقیق و توسعه و یا انا اب روشهاشناسایی هزینه
 حسابداری خلاقانه تلقههی گههرددتواند مبنای کاربردی شود میری منجر میگذابیش ارزش

 (.2011،  1۹)ملیک و همکاران

 
 : برخی مصادیق کاربردی حسابداری خلاقانه 2شکل 

 
( دلایل ترویپ و ترنیب مدیریت بههه اسههافاده از 2021از طرا دیگر صا ح و همکاران )

حسابداری خلاقانه را شامل نشان دادن یک روند ثابت رشد در سود یهها همههان هموارسههازی 
ب شی پنهان کردن اخبار بینی رضایتجهت کمک به دسایابی تحلیلگران ما ی به پیش سود  

انا اب روش های 
اساهلاک

انا اب هزینه های 
مشمول معافیت

انا اب روش های 
ارزیابی موجودی کالا
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ی حسههابداری خلاقانههه را براسههاس هاداند. همچنین شیوهمی  بد و حفظ پایداری قیمت سهام
 کنند:بعد زیر بیان می  چهار

 
 ( 1۹۹۹های حسابداری خلاقانه )منبع: امات و همکاران، شیوه :3شکل 

مههاتریس  درنمایند کههه او ههین رویکههرد می ( بیان1۹۹۹) 20طه امات و همکاراندر این راب
باشههد تهها باههوان بههدون می ی م الههف حسههابداری در دسههارسههها اب از میان روشا فو ، ان

ی ما ی در ن ر گرفاههه شههود هاسازی ثبت و انعکاس رویداداز پیادهای  کمارین تبعات، شیوه
منههافع انحصههاری گروهههی از افههراد کمههک نمایههد. حسههابداری که باواند به برآورده ساخان  

اطلاعههات، نسههبت بههه جلههب  یبایسههت بهها اسههافاده تزریههق خههوش بینههی در افشههامی خلاقانههه
گذاران اقدامات لازم را انجام دهد. در بعد دیگر این ماتریس حسابداری خلاقانههه بهها سرمایه

ی هاکاری مبا غ منههدرد در صههورتکند تا نسبت به دسا انجام معاملات نیرواقعی تلاش می
گونههه انجههام دهههد. در بعههد آخههر نیههز اقدامات تحریف ما یهای ما ی یا اناقال سود بین دوره

بایسههت حههاوی  حههن اثرگههذار و می نقههش حسههابداری خلاقانههه در بیههان معههاملات واقعههی
 نگرانه برای مینفعان باشد تا حمایت آنان را کسب نماید.آینده

 رانگذاسرمایه ادراک ناهمگون

گذاران در بههازار سههرمایه، در برخههی مههوارد ن ریههه حههداکثرکردن رفاههار واقعههی سههرمایه
ی مهها ی رفاههاری، علههت هابههرد. ن ریهههمی  مطلوبیت و سایر ن ریات کلاسیک را زیههر سهه ال

گذاران نیرعقلایههی ، وجود سرمایههارا از ارزش ماتی آن  هاانحراا در قیمت برخی دارایی
گذاری عمههدتاد نیازمنههد ی سههرمایههانماید. آنچه اهمیت دارد این است کههه تصههمیمیم  تلقی

(. با این وجههود تحقیقههات 13۹۸تفکر منطقی در مقابل انا اب احساسی هساند )اسکندر ی،  
ترین آنههان، در گذاران، حاههی مههاهرترین و آمههوزش دیههدهاخیر نشان دادند که انلب سرمایه

روش های 
حسابداری در 

دسارس

پیش بینی 
صورت های 

ما ی

معاملات واقعی
معاملات نیر 

واقعی
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 کنند.   بر احساسات و باورهایی قبلی خود تکیه میی خود نا بادهایگیرتصمیم
های گذاری ا زاماد تحههت تههأثیر شههاخواز طرا دیگر باید بیان نمود، تصمیمات سرمایه

اقاصادی و عقلانیت ممکن است قابههل تحلیههل نباشههد، بلکههه مجموعههه عههواملی از قبیههل افههق 
گذار بههه آن نههان سههرمایهپذیریی اعاماد به نفههس و میههزان اطمی گذاریی سطح ریسکسرمایه

گذاری در بازار نیز بسههاگی داشههاه باشههد کههه ایههن عوامههل در نهایههت گزینه و فرآیند سرمایه
گذاران گههردد.  ههذا نههاهمگونی توانند منجر به ناهمگونی در باورها و رفاار واقعی سرمایهمی

ه براسههاس کههه تصههمیمات ات ههام شههد  گذاران در بازار سرمایه، یعنی این در باورهای سرمایه
بینی است و معمههولاد د یههل آن نبههود تقههارن قیمت خرید سهام نا باد ناماجانس و نیرقابل پیش 

 (. 2005،  21باشد )ناگلمی ی عملکردی در بازار سرمایههااطلاعات و شفافیت
بههر ایههن بههاور اسههت کههه تحههت ایههن شههیوه  مبانههی  ای های سرمایه گذاری دارایی مدل قیمت 

گذاران با شیوه یکسان نسبت به تجزیه و تحلیل تشکیل سبد سهههام  نا ب سرمایه ری،  گذا قیمت 
ی نقههدی  ههها کنند و این موضوع منجر به برآوردهای یکسان از توزیههع احامههال جریان اقدام می 

گههردد کههه ایههن فههرض بههه انا ههارات همگههن یهها  می  گذاری در اورا  بهههادار حاصل از سههرمایه 
ری طبههق ن ههر  گههذا (. امهها ایههن رویکههرد قیمت 1۹۹۶، 22س باورهای همگن معروا است )موری 

( در دنیههای واقعههی  2013)   24( و جانوس و همکههاران 2013)   23ایکدا و ژان   محققانی همچون 
گذاران م الفههی نسههبت بههه ارزش  ی مافاوت سرمایه ها کارکرد لازم را ندارد و به د یل دیدگاه 

شههود. حاههی هنگههامی  می  راک آنان منجههر ری، به ناهمگونی در اد گذا ی مورد سرمایه ها دارایی 
گذاران اطلاعههات عمههومی را در اخایههار دارنههد، ممکههن اسههت ایههن اطلاعههات را بههه  که سرمایه 

ی م الفی تفسیر یا اسافاده کنند، که این کار ممکن اسههت بههر بههازده سهههام تأثیرگههذار  ها روش 
کههه در آن تفههاوت در    دهههد ( مههد ی را ارائههه می 1۹77)   25(. میلر 13۹0باشد )راعی و همکاران،  

ری بیشههار، بهها وجههود محههدودیت فههروش  گههذا عقایههد نسههبت بههه بههازده سهههام، منجههر بههه ارزش 
تههر در عقایههد، باعههه  کنههد کههه تیییههرات بزر  بینههی می شود. ایههن تئههوری، پیش اساقراضی می 

  2۶ ینچ و سریواسههااوا شههود. در تئههوری دیگههری، کههه اباههدا توسههط مههک می  کاهش بههازده آتههی 
گذاران باعه ایجاد عههدم اطمینههان و ریسههک  سرمایه   رح شد باورهای ناهمگن میان ( مط 1۹۸4) 

شههود. رونههد رو بههه رشههدی از  می  شده و در نایجه این افزایش ریسک بازده بالاتری نیههز طلههب 
دهههد کههه باورهههای نههاهمگن بههه صههورت معنههاداری بههر بههازده سهههام  می  تحقیقات تجربی نشان 

 (. 201۶،  27گردد )پن  و همکاران می   توازن بازار سهام تأثیرگذارند و باعه برهم خوردن  



 111   گذاران بررسی تأثیر حسابداری خلاقانه بر ادراک ناهمگون  سرمایه   

 رانگذاحسابداری خلاقانه و ادراک ناهمگون سرمایه

ی ختردشان به بازارهای سرمایه معمولاد دو حوزه را  هاران برای ورود سرمایهگذاسرمایه
قرار  بررسی  سرمایهمی  مورد  بنیش  یک  براساس  آنکه  ن ست  کلاسیک،  ری  گذادهند. 

سرمایه برای  مناسب  محلی  را  سرمایه  بازارهای  چرااساساد  نمایند،  تلقی  نسبت    گذاری  که 
تر از سایر بازارهای ما ی و پو ی ارزیابی نمایند.  تر و ماناسببازده و ریسک آن را ماعادل

سرمایه برای  را  شرکای  باوانند  بازار  کل  به  نسبت  مثبت  ارزیابی  از  پس  آنکه  ری  گذادوم 
با افق سرمایها نمایند، که ماناسب  بازدهنا اب  معقول و مطمئن را نصیب  ای  گذاری آنان، 

)اثنی نمایند  همکاران،  آنان  و  برآورد13۹۹عشری  چنین  مبنای  که  آنجا  از  یی  ها(.  ذا 
کارایی،   به  رسیدن  برای  چیزی  هر  از  بیش  بازار  این  امروزه  است،  سرمایه  بازار  کارایی 

و   شفافیت  عملکردنیازمند  واقعی  اطلاعات  جریان  شرکتها توسعه  زیرا می  های  باشد، 
ی  هاتواند واکنش می  شود کهمی  ناشی ای  ی بازار، از اطلاعات پترهزینههاب شی از نارسایی

سرمایه از  زمینهمافاوتی  و  باشد  داشاه  همراه  به  سرمایه  بازار  در  را  ادراک  گذاران  ساز 
سرمایه )حگذاناهمگون  گردد  و همکاران،  ران  ناهمگون  13۹۹میدیان  ادراک  واقع،  در   .)

سرمایهگذاسرمایه عقلایی  رفاار  تئوری  نقض  د یل  به  بیانران،  موضوع   هکنندگذاران،  این 
پذیری  ریی خصیصه ریسکگذای سرمایههایل م الفی همچون تفاوت افقاست که به دلا

ریسک خوشیا  ویژگیگریزیی  بسیاری  و  بدبینی  یا  معمولاد  ها بینی  فردی،  ناشناخاه  ی 
سرمایههایگیرتصمیم رویهگذای  از  نای  ران  ا گوبرداری  است  میمش و  ممکن  و  کنند 

توده تأثیر  رفاارتحت  تصمیم2۸واری  به  اقدام  دیگری  عوامل  یا  گذشاه  تجربیات  ی  گیری 
با مجموعهمی  نمایند و این موضوع باعه بازار سرمایه  تا  ناهمگون  ی  هااز ادراکای  شود 

 (.2021، 2۹ری مواجه باشند )وان  و هوگذای سرمایههایگیرران در تصمیمگذاسرمایه
همان طور که مشهه و اسههت، بههه ویههژه در سههاخاارهای ناکارآمههد اقاصههاد بازارهههای  

بههه مبنههای مش صههی از یکپههارچگی  تههوان  ا زامههاد نمی سرمایه کشههورهای در حههال توسههعه،  
یی کههه  ها توان عرصه می   ران دست یافت. اما گذا سرمایه ی  گیر ادراک همگن برای تصمیم 

شههود، را مههورد بررسههی قههرار  می   ران منجر گذا به تحریک بیشار ناهمگونی ادراک سرمایه 
(. یکی از عواملی که در این حوزه نقش مهمی به د یههل  1400فر و همکاران،  داد )زمانیان 

باشههد.  می   ماید، حسابداری خلاقانههه ن می   ران ایجاد گذا تحریف اطلاعات مورد نیاز سرمایه 
ی  ها اطلاعههات در قا ههب صههورت   ی در واقع حسابداری خلاقانه به عنوان اهرمی برای افشا 
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نمایههد تهها بهها دور زدن  می   ههها، تههلاش ما ی، با ایجاد یک حفاظ خاکساری بر روی واقعیت 
واقعههی  قههوانین و اسههاانداردها، منههافع خههود را در او ویههت قههرار دهنههد و بهها انعکههاس نیههر  

ران در مسیری کههه بههه دنبههال آن هسههاند،  گذا ی ما ی، نسبت به تحریک سرمایه ها عملکرد 
 (.  2022،  30اقدام نمایند )آدو و همکاران 

توان اسانباط نمود تحت وجود حسههابداری خلاقانههه، اصههطلاحاد بههه د یههل »مههه آ ههود  می   ذا 
اطلاعههات، نههاهمگونی ادراک   ی شدن فضههای بههازار« از من ههر انعکههاس بههه موقههع و قابههل اتکهها 

(. بههه ایههن د یههل بههازار اطلاعههات  2022، 31خافههاجی و همکههاران ران تشدید شود )ال گذا سرمایه 
ران یهها تحههت تههأثیر  گذا کنههد و در ایههن شههرایط سههرمایه می ی آنان مهیا ن ها درسای برای تصمیم 

کننههد و یهها بهها  می   ه ی خود اسافاد ها ی گیر وار در تصمیم احساسات و هیجانات از رفاارهای توده 
  ی خههود بهههره ها گیری اتکاء به تجربیات گذشههاه خههود، بیشههار از احسههاس شهههودی در تصههمیم 

(.  ذا فارغ از تبعههات بههرهم خههوردن تههوازن بههازار سهههام، ادراک  2015، 32پریئرا  ویرا و برد ) می 
توانههد  می   ایههن موضههوع   شههود و می   ران در اثر حسابداری خلاقانه دچههار نههاهمگونی گذا سرمایه 

ی مشههابهی در خصههوث تههأثیر  ههها تبعههات بیشههاری بههرای بههازار داشههاه باشههد. اگرچههه پژوهش 
ران در قا ههب یههک مطا عههه مسههاقل انجههام  گذا حسابداری خلاقانه بر ادراک نههاهمگون سههرمایه 

(ی عبیههد و  2021)   33یی همچههون عبههدا رحمانی و دوگههان ههها امهها مههرور پژوهش   ، نشههده اسههت 
توانههد در شههناخت پیامههدهای اثرگههذار  می   ( 2022)   35( و نوهههو و همکههاران 2021)   34همکههاران 

(  2021مهه ثر باشههد. بههه عنههوان مثههال عبههدا رحمانی و دوگههان )   اسههافاده از حسههابداری خلاقانههه 
ی شههرکت در بههازار رقههابای دارد و  ههها دریافاند که حسابداری خلاقانه تههأثیر منفههی بههر عملکرد 

کههاهش یابههد. همچنههین نوهههو و   3۶ی مهها ی ها ایسه پههذیری صههورت گردد تا قابلیت مق می   باعه 
ی خلاقیت فردی در تفکیک معیارهای عملکرد مهها ی  ها ( با تمرکز بر ویژگی 2022همکاران ) 

تههوان سههطح  می ران، امعان نمود، تحت هههیچ شههرایطی ن گذا گیری سرمایه و نیرما ی در تصمیم 
ی ادراک  ههها جاد نمود، زیرا مجمههوع محرک ران ای گذا ی سرمایه گیر دقیق از پیش بینی تصمیم 

ی مههرتبط بهها مههدیریت  ههها ی آنان ممکن است وجود داشاه باشد کههه تئوری ها ی گیر در تصمیم 
 ذا بر اساس شواهد بحههه فههو ، در ایههن ب ههش نسههبت بههه ارائههه   ما ی را تحت تأثیر قرار دهد. 

 شود: می  فرضیه پژوهش اقدام 
ثبههت و معنههاداری بههر ادراک نههاهمگون حسههابداری خلاقانههه تههأثیر م :فرضههیه پههژوهش 

 ران دارد.گذاسرمایه
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 روش شناسی 
ای است و از ن ر هدا اکاشافی/کاربردی است. زیههرا این پژوهش از ن ر نایجه، توسعه

مسیر حرکت این پژوهش از  حاظ اکاشافی به سمت ایجههاد یههک ن ریههه و مطا عههه در یههک 
محدوده کوچک و ی با عمق زیاد است که برای دسههایابی بههه یههک ن ریههه جههامع در زمینههه 

ده اسههت و روش اصههلی آن مبانههی بههر شوری اسافاده  حسابداری خلاقانه، از روش گرندد تئ 
باشههد. ایههن پههژوهش بهها اسههافاده از می (1۹۹2) 3۸« گلیههزر37شههوندهرویکههرد »رهیافههت ظاهر

تکنیک تو ید داده، تلاش نمود تا پیوند منسجمی بین ابعاد مدل در ب ههش کیفههی بهها تههدوین 
(. در همههین 201۹، ۹3معیارهای سنجش در ب ش کمی ایجاد نماید )چههون تههای و همکههاران

راساا، در پژوهش حاضر جهههت گههردآوری اطلاعههات از رویکههرد تلفیقههی )روش کیفههی و 
ی حسابداری خلاقانههه بههه عنههوان فرآینههد ب ههش کیفههی بههه هاکمّی( اسافاده شده است. داده

ی ب ش کمّههی بههه کمههک پرسشههنامه محقههق هاکمک مصاحبه باز و نیمه ساخااریافاه و داده
 آوری شد. ران( جمعگذاخلاقانه( و اسااندارد )ادراک ناهمگون سرمایهساخاه )حسابداری  

 

 گردآوری و تجزیه و تحلیل

گیری ن ری بهها ها از نمونهبرخاساه از داده  در ب ش کیفی، برای پایبندی به اصول ن ریه
تیییههر یههک مقو ههه  این طریق به تعیههین نحههوه مورد اسافاده قرار گرفت تا از  رویکرد هدفمند
شناسی پههژوهش کههه از ها و ابعاد آن دست یافاه شود. براساس ماهیت روشبراساس ویژگی

ی عمیههق هادر ب ش تحلیل کیفی ابادا از مصاحبه  هانوع ترکیبی بود، جهت گردآوری داده
و بدون ساخاار )طرح مصاحبه به صورت باز( با زمان ماوسط یک سههاعت اسههافاده گردیههد. 

ی عمیق و بدون سههاخاار ایههن هات است که د یل اسافاده از مصاحبهمکر این نکاه حائز اهمی 
بود که مفهوم حسابداری خلاقانههه از انسههجام مفهههومی ماناسههبی بههه د یههل فقههدان چههارچوب 

ی مصاحبه تلاش گردید تا نسبت به ایجاد انسههجام در هان ری، برخوردار نبود و طی فرآیند
سههابداری اقههدام شههود. پههس از ظاهرشههدن محاوا و ماهیت مفهوم مههورد بررسههی در حرفههه ح

بههه صههورت  های کلی، مصههاحبههادر قا ب ایجاد مقو ه  هامضامین او یه، برای تفکیک مو فه
اشباع ن ری کمک   گیری نقطهنیمه ساخااریافاه و ساخااریافاه ادامه یافت تا در اناها به شکل

های مقاضههی عمههال تعههدیلنماید. در طول انجام مصههاحبه، سههوالات بههه طههور مههداوم مههورد ا
گرفت تهها مسههیر مصههاحبه از شوندگان، قرار میبراساس شرایط مصاحبه و اطلاعات مصاحبه
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نشود. برخی از سوالات پترتکرار در فرآینههد   جریان اصلی ماهیت پدیده مورد بررسی خارد
 مصاحبه به ترتیب زیر بود:

توانههد بههه تقویههت احامههال بههروز میگرایی صرا در حسابداری  تاچه اندازه اثبات .1
 حسابداری خلاقانه منجر شود؟

ی تحریههف یهها تقلههب در حسههابداری بههه کناههرل هههاتاچههه انههدازه تمرکههز بههر تئوری .2
 کند؟می حسابداری خلاقانه کمک

 نقش م ثری در بروز حسابداری خلاقانه خواهد داشت؟   ها آیا ساخاار ما کیت شرکت  .3
تواند مبنایی بههرای تقویههت حسههابداری خلاقانههه یی کنارل داخلی مهاسازوکارآیا   .4

 قلمداد شوند؟
توانههد مبنههایی اندازهای پیامدی در حسههابداری خلاقانههه میتاچه اندازه فقدان چشم .5

 برای بروز آن تلقی شود؟
ی ت صصههی در ایههن عرصههه بههه بههروز حسههابداری هههاتاچههه انههدازه فقههدان آموزش .6

 خلاقانه منجر خواهد شد؟
 تواند به بروز حسابداری خلاقانه منجر شود؟ ی ما ی می ها دودیت ی مح ها آیا زمینه  .7

نقش راهبردهای حاکمیت شههرکای در اسههافاده از حسههابداری خلاقانههه را چگونههه  .8
 کنید؟ارزیابی می

اطلاعههات را چگونههه   یحسابداری خلاقانه به من ور یههک رویکههرد در افشهها  آینده .9
 کنید؟ارزیابی می

باشههد کههه رسههیدن بههه می  هابنیاد، اتمههام مصههاحبهتحلیل دادهی  هایکی از مهمارین ب ش 
این تحلیل بسیار حائز اهمیت بههود. نقطه اشباع تئوریک به عنوان یک فرآیند و اساراتژی در  

گههذاری انا ههابی گههذاری بههاز و تهها حههدی کدمحققههان پههس از هههر مصههاحبه، شههروع بههه کد
 یهااین اساس در هههر مرحلههه کههد  بر  شان مش و گردد ونمودند تا مفاهیم و اشاراکاتمی

گرفانههد.  ههذا بهها تلفیههق گذاری انا ابی بههاهم مههورد مقایسههه قههرار میکد  شده از مرحلهایجاد
 ی بههدون سههاخاار و نیمههه سههاخااریافاه، تههلاشهاهای گردآوری داده به شکل مصاحبهروش

م مصههاحبه صههورت برداری ن ری در حین مصاحبه و سههریعاد پههس از اتمههاداشتدشد تا یامی
گان از جلسههه برگههزار کنندگیرد تا مضامین قابل اسانادتری به د یل آمادگی مهنههی مصههاحبه

ی احاما ی در کدگذاری جلوگیری شود.  ذا با تمرکز بر هاشده، بدست آید و از سوگیری
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از مصههاحبه اول تهها پههنجم تقریبهها ابعههاد چههارچوب ن ههری   هااین فرآیند، روند انجام مصاحبه
 و شد و از مصاحبه ششم تا سیزدهم، محققان برای مطمئن شههدن از رسههیدن بههه نقطههه مش

نفههر از  12را ادامه دادنههد. بههدین ترتیههب همههان طههور کههه مشهه و اسههت،   هااشباع، مصاحبه
در حههوزه ای ن ر و دارای تجربههه حرفهههحسابداری که صاحب  اادانخبرگان دانشگاهی و اس

 بودند در این مصاحبه مشارکت داشاند.    اهحسابداری و گزارشگری ما ی شرکت
در ب ش کمی نیز جامعه آماری تحقیق شههامل مههدیران و کارشناسههان سههازمان بههورس اورا   

باشههد  می   تهههران   ی فعال در بورس اورا  بهادار ها گذاری و کارگزاری ی سرمایه ها بهادار، شرکت 
تعیههین حجههم نمونههه از فرمههول     ذا بههرای   که به د یل نبود آمار رسمی، نا محدود فرض شده است. 

 : گردیده است کوکران با فرض جامعه آماری نامعلوم و به شرح زیر اسافاده  

n =

Zα

2

2pq

d2
 

 : دراین فرمول

𝑛 = تعداد نمونه 
𝑍𝛼

2

۹۶/1مقدار نرمال اسااندارد یعنی عدد  = 2  

𝑝𝑞 =   5/0نسبت صفت ماییر یعنی عدد  

 𝑑2 = 05/0ی برابر است با گیراحامال خطای اندازه  

نفر بدست آمد که جهت افزایش اعابههار تحقیههق،   3۸4باتوجه به رابطه فو ، حجم نمونه  
پرسشههنامه   3۹2صورت تصادفی توزیع گردیههد و در نهایههت، تعههداد    پرسشنامه به  450تعداد  

 دریافت و مبنای تحلیل آماری قرار گرفت.
 : است ده  بو   1جدول به ترتیب    پرسشنامه براساس فرآیند توزیع پرسشنامه، نرخ بازگشت توزیع  

 ها : توزیع و نرخ بازگشت پرسشنامه1جدول
حداقل نمونه 

 آماری 

پرسشنامه توزیع 

 شده 

پرسشنامه دریافت 

 شده 

پرسشنامه قابل تجزیه و 

 تحلیل

نرخ بازگشت  

 )درصد( 

 درصد 11/۸7 3۹2 3۹2 450 3۸4
 

تأثیر حسابداری   بررسی  من ور  به  نهایت،  ادراک سرمایهدر  ناهمگونی  بر  گذاران،  خلاقانه 

 ( آزمون گردید. PLSفرضیه پژوهش ما براساس تحلیل حداقل مربعات جزئی )
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 ی متغیرهاگیراندازه
 حسابداری خلاقانه 

تر توضیح داده شد، به د یههل نبههود پرسشههنامه اسههااندارد بههرای سههنجش همانطور که پیش 
( بهره بههرده 1۹۹2داده بنیاد با اسافاده از رویکرد گلیزر )حسابداری خلاقانه، از تحلیل ن ریه  

مضههمون  3۶مو فههه و  ۶مقو ههه،  3شد که طی سه مرحله کدگذاری بازی محوری و انا ههابی، 
ی هانسبت به ارزیههابی پایههایی مو فههه  مفهومی ایجاد شدند. سپس، با بکارگیری تحلیل د فی،

ضریب توافق و انحراا معیار اقههدام گردیههد حسابداری خلاقانه، براساس سه معیار میانگینی  
اصلی پههژوهش حکایههت دارد. در نهایههت،  مو فه  ۶ناایپ در این ب ش از تایید پایایی هر    که

ساخاه تدوین گردید. این پرسشههنامه برای سنجش ماییر حسابداری خلاقانه، پرسشنامه محقق
ی سههاخااری در اههه ی ماتههی در حسههابداریی خلاقیتهههاشههامل سههه خههرده مقیههاس خلاقیت

سههوال  شههش ی فراسههاخااری در حسههابداری اسههت کههه در قا ههب هههاحسههابداری و خلاقیت
 ای تدوین شده است.گزینه 5براساس مقیاس  یکرت  
 رانگذاادراک ناهمگون سرمایه 

گذاران از پرسشههنامه در ایههن مطا عههه جهههت سههنجش ماییههر نههاهمگونی ادراک سههرمایه
یی ههها( اسافاده شده است. این پرسشنامه، محرک2015ران)اقاباسی از مطا عه جنایل و همکا

گذاران از فرآیند عقلائی پیروی نکند، را مورد بررسههی گردد تا ادراک سرمایهمی  که سبب
ی هههای بههازار و ویژگیهههای فههردیی ویژگیهههاقرار داده است و از طریق سه معیههار ویژگی

اقدام نمههوده اسههت. ایههن پرسشههنامه از سوال نسبت به سنجش این ماییر   12فرهنگی از طریق  
( تشکیل شههده اسههت کههه 1( تا کاملاد م ا فم )5ای از کاملاد موافقم )گزینه  5مقیاس  یکرت  

 شود.  می در ادامه نسبت به تعریف عملیاتی معیارهای پرسشنامه اقدام
از من ههر فههردی ایههن پرسشههنامه بههه طههرح سههوالاتی در خصههوث  :هااای فااردیویژگی ❖

پههردازد تهها مشهه و نماییههد، وجههود می  گذارانی سههرمایههاسوگیریی  هاویژگی
 ری تاچههه انههدازهگذای در سههرمایهگیرخصایو ادراکی بههه عنههوان مبنههای تصههمیم

 ران منجر شود.  گذاتواند به افزایش ناهمگونی ادراک سرمایهمی
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 رانگذا: سوالات ویژگی فردی محرک در ادراک ناهمگون سرمایه2جدول 

  یکرت مقیاس  

 1 2 3 4 5 شرح سوال  ردیف 

1 
گذاری، به تعداد زیاد گیری جهت سرمایهآیا در تصمیم

 نمایید؟ می گذاران بر آن سهام توجهسرمایه

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

2 
ری، بههه اخبههار گذاگیری جهههت سههرمایهآیهها در تصههمیم

 نمایید؟می مثبت سهام شرکت توجه
☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

3 
گذاری، دچهههار گیری جهههت سهههرمایهآیهها در تصهههمیم

 شوید؟می اضطراب و اسارس

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

4 
گذاری بههه قههدرت گیری جهههت سههرمایهآیهها در تصههمیم

 نمایید؟می ی دیگران اتکاءگیرتصمیم

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

 
ران از گذاشههود، ایههن سههوالات ادراک فههردی سههرمایهمی  همانطور که مشاهده

من ههر تحههرک پههذیری بههالا را بههه عنههوان مبنههای محههرک در نههاهمگونی ادراک 
دهههد. هههر قههدر مجمههوع امایازهههای حاصههل از ایههن می  ران مدن ر قههرارگذاسرمایه

ران از من ههر گذاسوالات بالاتر باشد، نشان دهنده سطح ناهمگونی ادراک سههرمایه
ی هاو توانمنههدی  هههارتباشد، زیرا ادراک فرد وابساه به مهامی  ی فردیهاویژگی

 تواند باشد.میران نگذافردی سرمایه

ی بههازار جهههت سههنجش هههادر این معیههار، هههدا ارزیههابی محرک  ی بازار:هاویژگی ❖
از عههدم ای  باشد. در واقع به د یل اینکههه بههازار مجموعهههمی  رانگذاادراک سرمایه

ران را گذاک سههرمایهتواند ریسمی را در خود نهادینه دارد، این موضوع  هااطمینان
ران گذاتحت تأثیر قرار دهههد و ایههن موضههوع سههبب بههرهم خههورد ادراک سههرمایه

ای رای دارایی سههرمایهگذاگردد و بازار با نوعی ناهمگونی برخلاا تئوری قیمت
 باشد.می  مواجه
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 رانگذا: سوالات ویژگی بازار در محرک ادراک ناهمگون سرمایه3جدول 

  یکرتمقیاس   

 1 2 3 4 5 شرح سوال  ردیف 

5 
آیهها نوسههان قیمههت سهههام )ریسههک بههازار( مبنههایی بههرای 

 شود؟ می واگذاری سهام شما تلقی

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

۶ 
آیا سود کمار از حههد انا ههار )ریسههک تجههاری( مبنههایی 

 شود؟می برای واگذاری سهام شما تلقی

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

7 
نقدشوندگی سهام در آینده )ریسک نقدینگی( آیا عدم  

 شود؟می مبنایی برای واگذاری سهام شما تلقی

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

۸ 
آیا عدم توان پرداخت دیون )ریسههک اعابههاری( مبنههایی 

 شود؟می برای واگذاری سهام شما تلقی

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

 
مشاهده که  بر  می  همانطور  سوالات  این  تمرکز  ریسکشود،  ی  ها اثرگذاری 

که  است  سرمایهمی  بازار  ادراک  ناهمگونی  تحریک  برای  مبنایی  ران  گذاتواند 
 قلمداد گردد. 

ران، گذاسومین محرک در تحریههک ادراک نههاهمگون سههرمایه  :های فرهنگیویژگی ❖
ی گیرمضامین فرهنگههی اسههت کههه بههه عنههوان یههک عامههل مهه ثر ارزش در تصههمیم

یی کههه بعههد جمههع گرایههی هههاد. به عنههوان مثههال فرهن شومی  ران تلقیگذاسرمایه
بهههالاتری نسهههبت بهههه فهههرد گرایهههی دارنهههد، احامهههالاد سهههطح نهههاهمگونی ادراک 

باشههد.  ههذا بهها توجههه بههه می ران بیشههار تحههت تههأثیر تههوده واری رفاههارگذاسههرمایه
ی فرهنگههی را در هههای مههرتبط بهها ویژگیهاسوال  4  ی ارائه شده، جدولهاتوضیح

 دهد.می نشاناین باره 
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 ران گذاسوالات ویژگی بازار در محرک ادراک ناهمگون سرمایه :4جدول

 مقیاس  یکرت  

 1 2 3 4 5 شرح سوال  ردیف 

۹ 
ران در خریههد یهها تشههکیل گذاآیا حرکت جمعی سرمایه

 ری شما م ثر است؟ گذاپرتفوی سرمایه

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

10 
سهههام رشههدی را در تشههکیل آیا خرید سهام ارزشههی بههه  

 دانید؟می پرتفوی مقدمه

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

11 
مههدت افق زمانی بلندمدت را نسبت به افههق زمههانی کوتاه 

 دهید؟می در تشکیل پرتفوی ترجیح

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

12 
گذاری، در سهههام آیا ا گوی سفاه بههازی جهههت سههرمایه

 دهید؟می شرکت را مدن ر قرار

☐ ☐ ☐ ☐ ☐ 

 

گرایی در برابر شود، تمرکز این سوالات بر ابعاد جمعمی  همانطور که مشاهده

فردگرایی )سوال اول(ی اطمینان در برابههر عههدم اطمینههان )سههوال دوم(ی افههق زمههانی 

پذیری در برابههر مههدت نگههری )سههوال سههوم( و ریسههکبلندمههدت در برابههر کوتاه

 است.گریزی )سوال چهارم( بوده ریسک

سههوال کههه روایههی آن توسههط   12در واقع این پرسشنامه براساس سه بتعد خود، در قا ههب  

 ۸3/0گیرد. پایههایی ایههن پرسشههنامه برابههر  ما صصان تأیید شده است، مورد سنجش قرار می

 ( نیز مورد تایید قرار گرفت.13۹۶تعیین گردیده است که در پژوهش امیری و مرادی )

اییرهای پههژوهش، جهههت انجههام آزمههون فرضههیه پههژوهش از براساس تعاریف عملیاتی م

 شود.می  چارچوب ن ری زیر اسافاده

 



 23های کاربردی در گزارشگری ما ی، شماره پژوهش   120

 

 آزمون فرضیه مطا عه  چارچوب :4شکل 

 حسابداری خلاقانه

ت
خلاقی

 
ی ماتی

ها
 

 های ساخااری خلاقیت

ری
خاا

سا
را 

ت  ف
لاقی

خ
 

 سرمایه گذاران ادراک ناهمگون

ویژگی
ی  فردی

ها
 

ویژگی
 

ی  بازار
ها

 

 های  فرهنگیویژگی
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 اعتبار پژوهش

یِ ن ریههه داده بنیههاد، اساسههاد روایههی و پایههایی هههای کیفی به ویژه در تحلیلهادر پژوهش 
مفهههوم اعابههار بههرای ارزیههابیِ تناسههب محاههوایی چندان قابل اسههاناد نیسههت و مههی بایسههت از  

اسافاده نمود.  ذا در ایههن پههژوهش قابلیههت  هاپژوهش با فرایندهای ناشی از جمع آوری داده
ی ن امند ن ریه پههردازی داده بنیههاد در گهههردآوریی ثبهههتی هاتوسط روش  هااطمینان به داده

اعابارپذیری و قابلیت اناقال با انجههام مورد ملاح ه قرار گرفت. معیار    هاتحلیهل وتفسیر داده
ی هههاتوسط خبترگان و فراینههد کدگههذاری داده  ها، ارائهه دادههاداده  کامل پژوهش تا اشهباع

(. مفهههوم 201141و همکههاران،  را مورد ارزیابی قرار مههی دهههد )اسههپیزیال  هاناشی از مصاحبه
ز من رهههای م الفههی معمهههولاد یی بهها ماهیههت تحلیههل ن ریههه داده بنیههاد اهههااعابههار در پژوهش 

 توانهد صورت پذیرد. اما سطح این مفاهیم جهت سنجشِ اعابار پههژوهش معمههولا واحههدمهی
جانبه می باشههد، چراکههه بههر اسههاس مشههارکت نیست، بلکهه مفههومی پیچیهدهی فراگیهر وهمه

شوندگان در ب ش کیفی از من ر رویکردههای ت صصهی صههورت مههی پههذیرد. بههه مصاحبه
ت دیگر، از آنجایی که در مصاحبه با رویکرد کیفههی، مهنیههت نقههش برجسههاه ای دارد، عبار

تکرارشدنی و ناایپ تعمیم پذیرنهههد، جهههای شهههک و   هابنابراین، درباره این کهه آیا مصاحبه
ی کیفی برای نشههان دادن هاتردیهد وجهود دارد و پژوهشهگران بایهد از فنهونی کهه درتحقیق

به کار گرفاههه مههی شههود، اسههافاده کننههد. در ایههن پههژوهش از   هاحت یافاهقابلیت اعاماد و ص
سوسازی برای سنجش اعابار تحقیق اسافاده شده اسههت. بههرای محقههق شهههدن سهههه روش سه

بعههد زیههر   چهههار  در  شههوندگانمصاحبهسوسهازی در پهژوهش حاضهههررویکردهای م الههف  
  معابرتهری فراهم شده است.  یهاداده مورد بررسی قرار گرفت و علاوه بر تقویت ناایپ،

ی پههژوهش توسههط هادر این بعد، هدا بررسههیِ صههحت یافاههه  بازگشت اعتباری: . 1

ایههن پههژوهش بههه شههکل صههحیح  بهه من هورتعیین آن که آیا  شوندگانمصاحبه

ی آنان را درباره موضهوع پهژوهش تحهت پوشهش قهرارمی دهد یهها هادیدگاه

مصههاحبه شههونده پههس از   12نفههر از مجمههوع    5نه؟ برای پژوهش این روش با  

ی شان با ها، در مورد مطابقت دیدگاههااتمام مصهاحبه و تجزیهه وتحلیل داده

بررسههی   هامجدداد به آنان بازگشت شد تها حهههد اعابهههاریافاه  شوندگانمصاحبه

ی مفهههومی ایجههاد شههده، محققههان ایههن هاشود. نایجه نشان داد، در بیشههار کههد
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داشههاه   کنندگانمصههاحبهبودند درک صههحیحی از اظهههارات    پژوهش توانساه

تعامهههل مطلهههوب و درک ن هههری  اسهههت ، ایهههن امهههر مهههی توانهههد ناشهههی از

 کننده دربارة موضوع پژوهش باشد. و مصاحبه  شوندگانمصاحبه

ما صههو کههه در   برای دسایابی به این معیههار، چنههد  جستجو برای شواهد مغایر: .2

داده بنیاد ت صههو داشههاند بههر مراحههل م الههف زمینه پژوهش کیفی و ن ریه  

ی پژوهشههگران هاسههازی، اسهها راد مقههولات و برداشههتکدگههذاری، مفهوم

و  هااند. از این افراد خواساه شد که برداشت خود را از مصههاحبهن ارت داشاه

ن ر پژوهشگران   با  هامفاهیم و در مرحله بعدی، مقو ه بیان کنند. این برداشت

د. نزدیکی برداشت این افراد به برداشت پژوهشگران پشههاوانه مطابقت داده ش

 تر ساخت.علمی تحقیق را محکم

ایههن مرحلههه پروتکههل و فرآینههد در    توضیح شیوه یادداشت برداری و انجام پااژوهش: .3

شههوندگان قههرار گرفههت تهها تأییههد نفههر از مصاحبه  5در اخایار    هاانجام مصاحبه

ها شده است یا خیههر، کههه مههرور یاداشههتتحلیل درست طی    نمایند، آیا نحوه

 نشان داد، روند پژوهش و تحلیل کدها در مسیر درسای پیشرفاه است.

بههرای حاصههل شههدن ایههن معیههار در پههژوهش حاضههر،   تهیه گزارش مفصاال نتااای : .4

تهیه شده و کلیه   شوندگانمصاحبهضبط و تایپ گردیده، فهرست    هامصاحبه

 یانه و فلش مموری مخیره شده است.ها تایپ و در رافرآیند تحلیل داده

گذاران از کههه بههرای سههنجش ادراک نههاهمگون سههرمایه باتوجههه بههه ایههن 

سههوال  12پرسشنامه اسااندارد اسافاده شده اسههت، بایههد بیههان نمههود، در قا ههب 

 پرسشنامه، روایی توسط ما صصان مورد تأیید قرار گرفت. 
 روایی پژوهش در بخش کمی

اساساد به  حاظ ماهیههت مفهههومی اشههاره بههه ابههزاری روایی در ب ش کمی،  

 بودن سنجش محاوایی دارد.  ههذا بههرای سههنجش روایههی ابعههاد شناسههایی شههده

 42پههژوهش در ب ههش کیفههی از طریههق معیارهههای کمههی، از رویکههرد لاوشههه
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( نسبای به  حاظ محاوایی ابعههاد، از طریههق 1۹75( اسافاده شد. لاوشه )1۹75)

ویه«، »مفید/نیرضروری بههودن گویههه« و »ضههروری سه ابزار »ضروری بودن گ

نبودن گویه« ایجاد نمود تا مش و نماید، ابعاد شناسایی شده از روایههی لازم 

برخوردار هساند.  ذا نسبت روایههی محاههوایی لاوشههه بههه ترتیههب زیههر محاسههبه 

 شود:می

CVR =
ne −

N

2
N

2

 

»ضههروری« پاسههخ  تعداد ما صصانی است که بههه گزینههه neدر این رابطه 

باشههدی ه در ایههن روایههی میکنندتعداد کل ما صصههان مشههارکت  Nداده اندی  

ست که اگر مقدار محاسبه شده از مقدار جههدول بزرگاههر ا  توجه این قابل  نکاه

  5در جههدول    CVRشههود. حههداقل  باشد اعابار محاههوای آن آیههام پذیرفاههه می

 ت:ارائه شده اس

 ا جهت مناسب بود روایی محاو  CVR: حداقل مقادیر  5جدول 

 ۴۰ .... ۱۲ ۱۰ ۹ ۸ ۷ ۶ ۵ تعداد ارزیابان

حداقل مقدار نسبت  

 روایی محتوا 
۹۹ /۰  ۹۹ /۰  ۹۹ /۰  ۷۵ /۰  ۷۸ /۰  ۶۲ /۰  ۵۶ /۰  ... ۲۹ /۰  

های مدل )روایی محاوای مو فه  CVRشده، از شاخو    ارایه حال باتوجه به توضیحات  

 نفر از خبرگان پژوهش انجام گرفت. 12با شاخو( براساس مشارکت 
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 ی پژوهشها: روایی مو فه۶جدول 
 

 ها مولفه 
  مقیاس لاوشه 

 تأیید محاسبه نتیجه ضروری ضرورتی ندارد مفید ولی  غیر ضروری  

مقو ه
ش 

ی پژوه
ها

 

های ماتی  خلاقیت
 در حسابداری

گرایی ماتی مبنای  عینیت
 حسابداری خلاقانه

- - 12 1 CVR =
12 −

12

2
12

2

= 1 >  تأیید 0/56

زدگی ماتی مبنای تئوری
 حسابداری خلاقانه

- 1 11 ۸3/0 CVR =
11 −

12

2
12

2

= 0/83 >  تأیید 0/56

های  خلاقیت
ساخااری در  

 حسابداری

نوع ما کیت مبنای حسابداری  
 خلاقانه

- 1 11 ۸3/0 CVR =
11 −

12

2
12

2

= 0/83 >  تأیید 0/56

ضعف کنارل داخلی مبنای 
 حسابداری خلاقانه

- - 12 1 CVR =
12 −

12

2
12

2

= 1 >  تأیید 0/56

های  خلاقیت
فراساخااری در 

 حسابداری

ضعف آموزشی مبنای  
 حسابداری خلاقانه

- 1 11 ۸3/0 CVR =
11 −

12

2
12

2

= 0/83 >  تأیید 0/56

نگری مبنای  ضعف آینده 
 حسابداری خلاقانه

- 1 11 ۸3/0 CVR =
11 −

12

2
12

2

= 0/83 >  تأیید 0/56
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 پایایی

، پایههایی در هههاآوری دادهبودن جمعدر این مطا عه برای سنجش پایایی، به د یل ترکیبی  
 شود.می  دو ب ش کیفی و کمی ارائه

 

 پایایی بخش کیفی

  برای سنجش پایایی ب ش کیفی که ابعاد حسابداری خلاقانه از طریق گرنههدد تئههوری شناسههایی 
  ها داده اتکا بودن  شود. برای ارزیابی قابل می   (، بهره برده 2002شود، از رویکرد فلینت و همکاران ) می 

ی مبانههی بههر  ههها و پژوهش   و تفسیرها، ترکیبی از معیارهای مورد اسافاده در ارزیابی تحقیقات تفسیری 
روش شناسی رهیافت نوخواساه یا ظاهرشونده در تحلیل ن ری داده بنیاد مورد اسافاده قههرار گرفههت.  

باشد و به قواعد  می   ده ی اکاشاا ش ها در واقع براساس این روش ناایپ این پژوهش نوخواساه از داده 
ای وفادار بود است. ایههن روش شههامل چهههار معیههار تطههابقی  ن ری این روش یعنی روش تحلیل زمینه 

 دهد: را نشان می   ها پذیری و عمومیت است. جدول زیر پایایی مصاحبه پذیریی کنارل فهم 

 : پایایی ب ش کیفی 7جدول 
معیارهای ن ریه برخواساه از 

 هاداده
 توضیحات

 تطابق 

 با ساخاار مهنی افراد نسبت به پدیههده   هادهد یافاهمیزانی که نشان می
 مورد بررسی تطبیق دارد.

مشهه و گردیههد، مفههاهیم ارائههه شههده بهها   هانایجه : با پالایش مقو ههه 
 باشد.می مباحه حسابداری خلاقانه دارای تطابق

 پذیریفهم

دهد ناایپ حاصل از پژوهش تا چههه حههد نماینههده میزانی که نشان می
 است. شوندگانمصاحبهای از جهان واقعی 

نفههر از ما صصههان  3های پژوهش در ب ش کیفی برای نایجه : یافاه 
 ارسال شد که قابلیت فهم ناایپ را تأیید نمودند.

 پذیریکنارل

مههورد  دهد تا چه حد بر ابعاد قابههل کناههرل پدیههده میزانی که نشان می
 بررسی تمرکز شده است. 

ررسی یعنههی نایجه : مضامین مامرکز مبنایی برای ایجاد پدیده مورد ب 
 شود.می حسابداری خلاقانه محسوب

 عمومیت

ی مههورد بررسههی را در  ابعاد م الههف پدیههده   ها دهد یافاه میزانی که نشان می 
 اند.   خود جای داده 

ی  دهنههده   ی شناسایی شده به خوبی نشان ها ها و مو فه نایجه : تعدد مصاحبه   
 باشد. می   شناخت عمیق حسابداری خلاقانه و ابعاد م الف آن 
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 پایایی بخش کمی

پایههایی ایههن  گذاران،باتوجههه بههه اسههااندارد بههودن پرسشههنامه ادراک نههاهمگون سههرمایه
تعیین گردیده است که در پژوهش دیگر نیز مورد تأیید قرار گرفت.   ۸1/0پرسشنامه برابر با  

از طرا دیگر، باتوجه به اینکه در ب ش کمی جهت آزمههون فرضههیه پههژوهش از معههادلات 
گردد،  ذا در طی فرآیند ( اسافاده میPLSساخااری برمبنای تحلیل حداقل مربعات جزئی )

گیرد. لازم به مکههر اسههت کههه براسههاس نههوع تحلیههل ل پایایی مورد محاسبه قرار میاین تحلی 
بایست از فرآیند د فههی فههازی بهههره ب ش کمی که ماتریسی است، جهت سنجش پایایی می

ی زبانی فازی، از اعابار مطلوبی برای تعمههیم هابرده شود. این فرآیند به د یل اتکاء به مقیاس
باشد.  ذا باتوجه به احامههال پراکنههدگی می  بسار مطا عه برخوردار  معیارهای شناسایی شده به

ادراک ن ری ابعاد شناسایی در فرآیند کیفی، در این ب ش از تحلیل د فی کلاسههیک بههرای 
 تعیین پایایی بهره برده شده است. 
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 : فرایند تحلیل د فی مبنای تائید پایایی ۸جدول

 
 

 

   دور دوم دلفی  اول دلفی دور  
 

 میانگین  ضریب توافق  میانگین  ها مولفه 
ضریب  
 توافق 

 نتیجه

مقو ه 
ش 

ی پژوه
ها

 های ماتی در حسابداری خلاقیت 
 تایید  ۹0/0 25/۶ ۸5/0 10/۶ گرایی ماتی مبنای حسابداری خلاقانه عینیت 

فی 
 د 

یل
حل

ه ت
یج

نا
 

 تایید  ۸0/0 ۶ 70/0 40/5 خلاقانه زدگی ماتی مبنای حسابداری  تئوری 

 های ساخااری در حسابداریخلاقیت
 تایید  75/0 50/5 ۶5/0 30/5 نوع ما کیت مبنای حسابداری خلاقانه 

 تایید  ۸5/0 10/۶ 75/0 50/5 ضعف کنارل داخلی مبنای حسابداری خلاقانه 

 های فراساخااری در حسابداری خلاقیت
 تایید  ۶5/0 30/5 55/0 10/5 حسابداری خلاقانه ضعف آموزشی مبنای  

 تایید  70/0 40/5 ۶5/0 30/5 نگری مبنای حسابداری خلاقانه ضعف آینده 
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 هایافته

بهههه من هههور آشهههنایی بههها خصوصهههیات نمونهههه آمهههاری، اطلاعهههات جمعیهههت شناسهههی 
 ارائه شده است. 5گان پژوهش در جدول کنندمشارکت

 های پژوهش(شناخای )منبع: یافاهاطلاعات جمعیت:  5جدول 

ی حاصل از مصاحبه به کمههک فراینههد کدگههذاری هاسپس در ب ش کیفی، تحلیل داده
( صههورت گرفههت کههه مشههامل بههر سههه مرحلههه کدگههذاری بههازی 1۹۹2ای گلیههزر )سه مرحله

پردازی داده بنیاد است. فرآینههد کدگههذاری ن ریهکدگذاری محوری و کدگذاری انا ابی  
سههازی شروع شد. در مرحله کدگذاری بههاز و پههس از پیاده  هااز کدگذاری باز مان مصاحبه

مههورد بررسههی و تحلیههل قههرار گرفههت و بههرای  های حاصههل از مصههاحبهههها، دادههامصههاحبه
به شکلی انا اب و   ی مناسب اخاصاث داده شد. تلاش شد که کدهاهای مشابه، کدهاداده

در طی مصههاحبه باشههند.   شوندگانمصاحبهری شوند که به بهارین وجه بیانگر س نان  گذانام
شدند. در نهایت، باتوجه به تجزیه و تحلیههل   بندیدساهچند بار    هاکدهای حاصل از مصاحبه

جزیههه کد مفهومی از فرآینههد ت  3۶مو فه و    ۶مقو ه،    3ی انجام شده،  هاو کدگذاری مصاحبه
کدگههذاری بههاز بههه   ۸در مرحله کدگذاری باز به دست آمد. در جههدول    هاو تحلیل مصاحبه

 همراه گدکذاری محوری ارائه شده است.

 ماییر 
 ب ش کمی ب ش کیفی

 درصد تعداد معیارها درصد  تعداد معیارها

 جنسیت 
 %  53/7۶ 300 مرد  %  ۸4/53 7 مرد 

 %  47/23 ۹2 زن %  1۶/4۶ ۶ زن

 %100 3۹2 جمع %100 13 جمع

 سن

 %  57/3 14 سال 40کمار از  %  3۸/15 2 سال   40از  کمار  

 %75 2۹4 سال   50تا    40بین   %  55/۶1 ۸ سال   50تا    40بین  

 %  43/21 ۸4 سال 50بیشار از  %  07/23 3 سال 50بیشار از 

 %100 3۹2 جمع %100 13 جمع

سابقه  
 کاری 

 %  ۸/77 305 سال 20کمار از  %  ۸4/53 7 سال  10زیر 

 %  2/22 ۸7 سال 20بیشار از  %  1۶/4۶ ۶ سال 10بیشار از 

 %100 3۹2 جمع %100 13 جمع
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 هاو مقو ه  ها: ابعاد مدل حسابداری گفامان براساس مضامینی مو فه۸جدول
 های اصلی ری گذاکد

ری  گذاکد
 ری باز گذاکد تئوری 

ری  گذاکد
 محوری

ری  گذاکد
 انا ابی 

 مضامین مفهومی
های  مو فه 

 اصلی
 هامقو ه 

بندی  طبقه 
 اصلی

 گیری و گزارشگریشیوه کمی صرا در اندازه 

گرایی عینیت 
ماتی مبنای  
حسابداری  

ت خلاقانه 
لاقی

خ
ی 

دار
ساب

 ح
در

ی 
مات

ی 
ها

 

انه 
لاق

 خ
ی

دار
ساب

 ح
دل

ی م
اح

طر
 

 تمرکز بر زوائد گسارده در اعداد و ارقام

 ارائه اطلاعات کلی در قا ب گزارش

 تمرکز صرا بر ا زامات در افشاء اطلاعات 

 تمرکز اثبات گرایانه بدون توجه به ارزش 

 گرایش اثباتی به بیان صادقانه  

 ی اقاصادی هابعدی حسابداری از واقعیتادراک تک 

 مدیریت سود

زدگی تئوری 
ماتی مبنای  
حسابداری  

 خلاقانه  

 کاری شرطی محاف ه

 هزینه نمایندگی

 تقارن اطلاعاتی

 سنگربندی مدیریای

 محدودیت تأمین منابع ما ی

 ما کیت خانوادگی مبنای ساخاار شرکت

نوع ما کیت  
مبنای  

حسابداری  
 خلاقانه  

ت
لاقی

خ
در 

ی 
اار

اخ
 س

ی
ها

ری
دا

ساب
ح

 

 تصدی بلندمدت مدیر عامل

 اندازه هیئت مدیره 

 حق رأی سهامداران اقلیت 

 دوگانگی وظیفه 

 مدیره عدم اساقلال هیئت 

ضعف  اناصابات فرمایشی در ساخاار کنارل داخلی
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کنارل  عدم اساقلال ارکان کنارل داخلی
داخلی مبنای  
حسابداری  

 خلاقانه 

 ارزیابی واقعی ریسک شرکتعدم 

 عدم پویایی کمیاه حسابرسی

 های کاربردیعدم بروز رسانی کنارل

 های کنارل داخلی  ی نفوم مدیریت در تصمیمسیطره 

 عدم صلاحیت ت صصی در کنارل داخلی

در  تحریف  تبعات  شناخت  سطح  ارتقاء  به  توجه  عدم 
 حسابداری 

ضعف 
آموزشی 

مبنای  
حسابداری  

ت خلاقانه 
لاقی

خ
ی 

دار
ساب

 ح
در

ی 
اار

اخ
راس

ی ف
ها

 

جهت  بی خلاقانه  حسابداری  توسعه  به  توجهی 
 پیشگیری حسابداری خلاقیت 

پیشگیری   محور  عنوان  به  اناقادی  تفکر  آموزش  عدم 
 حسابداری خلاقیت 

مهارت  به  توجه  در  هافقدان  حسابداران  اسادلا ی  ی 
 ما یی هاجلوگیری از تحریف

ارتقاء   برای  ما ی  حقوقی  دانش  نیازهای  به  توجه  عدم 
 شناخت تبعات حسابداری خلاقیت 

در  بی کنار ی  خود  توسعه  مکانیزم  به  توجهی 
 حسابداران 

معرفای  حوزه  ارتقاء  جهت    1عدم  حسابداری  دانش 
 پیشگیری حسابداری خلاقیت 

  ضعف آینده 
نگری مبنای  
حسابداری  

 خلاقانه 

ی حقوقی ما ی در رعایت هانامهسنجی ن امعدم امکان 
 ایاخلا  حرفه

چشم  تدوین  با  فقدان  حسابداری  در  رفااری  اندازهای 
 هدا جلوگیری از پو شویی

دوره  سناریوهای  تدوین  احامال ای  عدم  ارزیابی  در 
 حسابداری ساخاگی
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عمده  های قضایی در معاملات  ی ضمانت فقدان توسعه 
 باهدا جلوگیری از حسابداری ساخاگی

براساس ابعاد ایجاد شده، چههارچوب ن ههری حسههابداری خلاقانههه ایجههاد گردیههد کههه در 

 باشد.ابعاد آن قابل مشاهده می 5شکل  
 : چارچوب ن ری حسابداری خلاقانه 5شکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

حههداقل  روش از مدل، تحقق بررسی و کمّی ب ش  یهاداده آماری تحلیل انجام برای
 ارزیههابی روش، بههرای ایههن  اسههت. شده اسافاده ساخااری معادلات براساس جزیی مربعات

 دارد. مههدل کههاربرد سههاخااری یهامههدل و یگیرانههدازه یهامههدل ب ههش  دو هههر در مدل

 ی،گیرمدل انههدازه که حا ی در پردازد،ماییرها می میان درونی روابط بررسی به ساخااری

گیری از سههه معیههار ی انههدازههاکند. در برازش مدلبررسی می را هاگویه و ابعاد میان رابطه
گیری شد. به من ور بررسی پایایی مههدل انههدازهپایایی، روایی همگرا و روایی واگرا اسافاده  

 د.شپژوهش، از ضرایب بارهای عاملی، ضرایب آ فای کرونباخ و پایایی ترکیبی اسافاده  
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 ضرایب بارهای عاملی  :۹جدول
 بارعاملی  سوالات عامل  بارعاملی  سوالات عامل 

ی ماتی در  هاخلاقیت
 حسابداری 

ICA1 ۹1۹/0 ی فردیهاویژگی HI1 ۸75/0 

ICA2 ۸77/0 

ی  هاویژگی
 ساخااری 

HM12 7۸7/0 

ی ساخااری در  هاخلاقیت
 حسابداری 

SCA3 ۸۸۹/0 HM13 ۸۸0/0 

SCA4 ۹0۶/0 MH14 ۹03/0 

ی فراساخااری در هاخلاقیت
 حسابداری 

TCA5 ۹0۸/0 HM15 ۸72/0 

TCA6 ۸۹3/0 

ی  هاویژگی
 فرهنگی

HC16 ۹20/0 

 ی فردیهاویژگی

HI7 ۸50/0 HC17 ۸01/0 

HI8 ۸21/0 HC18 773/0 

HI9 ۸35/0 HC19 ۸00/0 

HI10 ۸35/0 HC20 ۸3۸/0 
 

ضرایب   بودن  مناسب  برای  ملاک  عاملی،  مقدار  با می  4/0بارهای  مطابق  باشد. 

بیشار است که نشان از مناسب    4/0، تمامی اعداد ضرایب بارهای عاملی س الات از  ۹جدول

، بعد از سنجش بارهای عاملی  PLSدر  هابودن این معیار دارد. مطابق با ا گوریام تحلیل داده

رسد، که  می  پایایی ترکیبی س الات، نوبت به محاسبه و گزارش ضرایب آ فای کرونباخ و  

 ( ، آمده است.10ناایپ آن در جدول )

 : ناایپ معیار آ فای کرونباخ و پایایی ترکیبی ماییرهای پنهان  10جدول

 ماییرهای مکنون
ضریب آ فای کرونباخ  

(Alpha>0.7 ) 

ضریب پایایی ترکیبی 
(CR>0.7 ) 

71۹/0 ران گذاادراک ناهمگون سرمایه  7۶۶/0  

۸1۹/0 فردیی هاویژگی  ۸۹3/0  

۸۹۹/0 ی بازار هاویژگی  ۹25/0  

7۶7/0 ی فرهنگیهاویژگی  ۸۹۶/0  

7۸4/0 ی ماتی در حسابداری هاخلاقیت  7۸3/0  

۸۸0/0 ی ساخااری در حسابداری ها خلاقیت   ۹17/0  

7۶3/0 ی فراساخااری در حسابداری ها خلاقیت   ۸۹3/0  

   حسابداری خلاقانه 
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است و مطابق   7/0مقدار مناسب برای آ فای کرونباخ و پایایی ترکیبی  که    باتوجه به این 
ایههن معیارههها در مههورد ماییرهههای مکنههون مقههدار مناسههبی را ات ههام  10جههدولی هابهها یافاههه

گیری پههژوهش را تأییههد نمههود. ی انههدازههاتوان مناسب بههودن پایههایی مههدلمی  اند،  ذانموده
گیری، روایی همگرا است که بههه بررسههی میههزان اندازه یهامعیار دوم از بررسی برازش مدل

 پردازد.می  ها( خودهمبساگی هر سازه با س الات )شاخو
 

 : ناایپ روایی همگرای ماییرهای پنهان  11جدول
 (AVE>0.5میانگین واریانس اسا راجی ) ماییرهای مکنون

501/0 ران گذاادراک ناهمگون سرمایه  

73۶/0 ی فردیهاویژگی  

711/0 ی بازار هاویژگی  

۸11/0 ی فرهنگیهاویژگی  

550/0 ی ماتی در حسابداری هاخلاقیت  

735/0 ی ساخااری در حسابداریهاخلاقیت  

۸07/0 ی فراساخااری در حسابداری هاخلاقیت  

۶3۹/0 حسابداری خلاقانه   

 
، 11ی جههدول هایافاهههاست و مطابق بهها  AVE ،5/0 باتوجه به این که مقدار مناسب برای

این معیار در مورد ماییرهای مکنون مقدار مناسبی را ات ام نمههوده، در نایجههه مناسههب بههودن 
ی هاشود. روایی واگههرا معیههار سههوم بررسههی بههرازش مههدلمی روایی همگرای پژوهش تأیید

در باشد. روایی واگرای قابل قبول یک مدل بیانگر آن است که یههک سههازه می  گیریاندازه
، 12یش دارد. با توجههه بههه جههدول های دیگر تعامل بیشاری با شاخوهامدل، نسبت به سازه

ی هامقدار جذر میانگین مقادیر اشاراکی ماییرهههای پنهههان در پههژوهش حاضههر کههه در خانههه
کههه در   هههاانههد، از مقههدار همبسههاگی میههان آن  موجود در قطههر اصههلی مههاتریس قههرار گرفاههه

 قطر اصلی قرار دارند، بیشار است.    استی زیرین و رهاخانه
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 ماتریس فورنل و لارکر جهت بررسی روایی واگرا  :12جدول 

  
ادراک 
 ناهمگون

ها ویژگی 
 ی فردی 

های  ویژگی 
 بازار 

های  ویژگی 
 فرهنگی 

خلاقیت 
 ماتی 

خلاقیت 
 ساخااری 

خلاقیت  
 فراساخااری 

حسابداری  
 خلاقانه 

ادراک ناهمگون 
 رانگذاسرمایه

۶30/0         

5۸0/0 ی فردیهاویژگی   ۸5۸/0        

5۶۶/0 ی بازار هاویژگی   1۹3/0  ۸43/0       

350/0 ی فرهنگی ها ویژگی   325/0  223/0  ۹01/0      

ی ماتی  هاخلاقیت
 در حسابداری

۶01/0  432/0  31۸/0  7۸5/0  742/0     

ی ساخااری  ها خلاقیت 
 در حسابداری 

545/0  1۶5/0  2۶1/0  -022/0  223/0  ۸57/0    

ی فراساخااری  ها خلاقیت 
 در حسابداری 

۶03/0  444/0  374/0  47۶/0  ۶21/0  1۸1/0  ۸۹۸/0   

53۹/0 حسابداری خلاقانه  435/0  310/0  35۹/0  4۶۶/0  17۹/0  3۸1/0  7۹۹/0  

 
ی هاشههود کههه مههدلمی  باتوجه به ناایپ پایایی، روایههی همگههرا و روایههی واگههرا مشههاهده

گیری گیری مههدل معههادلات سههاخااری پههژوهش بههه نحههوی مطلههوب، توانههایی انههدازهانههدازه
ماییرهای پنهان پژوهش را دارنههد.  ههذا، در ادامههه بههرازش مههدل سههاخااری پههژوهش بررسههی 

گیری، مدل ساخااری از طریههق روابههط گردد. پس از سنجش روایی و پایایی مدل اندازهمی
( و R2در پههژوهش حاضههر از دو معیههار ضههریب تعیههین )  بین ماییرهای مکنون ارزیههابی شههد.

معیاری است که نشان از تههأثیر یههک   R2(، اسافاده شده است.  Q2بینی )ضریب قدرت پیش 
های بههرای سههازه R2(، مقههدار ۶زا دارد. مطههابق بهها شههکل )زا بر یههک ماییههر درونماییر برون

توان مناسههب بههودن بههرازش مههدل سههاخااری را می  زای پژوهش محاسبه شده است کهدرون
اسافاده   Q2بینی ا گو از معیاری با عنوان  تأیید نمود. درضمن، به من ور بررسی قدرت پیش  

بینههی توان نایجه گرفت که مدل، قدرت پیش می 13شد. باتوجه به ناایپ این معیار در جدول
  »قوی« دارد.
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 (Q2بینی ) درت پیش ( و ضریب قR2: مقادیر ضریب تعیین )13جدول

 Q2 R2 متغیرها

13۸/0 ران گذاادراک ناهمگون سرمایه  3۶1/0  

333/0 ی فردیهاویژگی  4۶3/0  

21۸/0 ی بازار هاویژگی  321/0  

4۸7/0 ی فرهنگیهاویژگی  ۶1۶/0  

   حسابداری خلاقانه 

2۹2/0 ی ماتی در حسابداری هاخلاقیت  41۶/0  

52۸/0 حسابداریی ساخااری در هاخلاقیت  ۶75/0  

24۸/0 ی فراساخااری در حسابداری هاخلاقیت  40۸/0  
 

گیری و ساخااری مدل پژوهش حاضر، به من ور کنارل برازش کلی  پس از برازش ب ش اندازه 
به عنوان مقادیر ضعیف،    0/ 3۶و    0/ 25،  0/ 01اسافاده شد.که سه مقدار    GOFمدل از معیاری با عنوان  

 گردد: ( محاسبه می 1ماوسط و قوی برای آن معرفی شده است. این معیار از طریق رابطه ) 

GOF = √Communalities̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ × R2̅̅ ( 1رابطه )      ̅  

Communalities̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅  R2و  از میههانگین مقههادیر اشههاراکی ماییرهههای مکنههون پههژوهش  ̅̅

 زای مدل است. میانگین مقادیر ضریب تعیین ماییرهای درون

 2Rو  Communalities  : میزان14جدول 

 Communality 2R ماییرهای مکنون 

0۹۹/0 ران گذاادراک ناهمگون سرمایه  3۶1/0  

45۹/0 ی فردیهاویژگی  4۶3/0  

5۶0/0 ی بازار هاویژگی  321/0  

3۸2/0 ی فرهنگیهاویژگی  ۶1۶/0  

143/0 ی ماتی در حسابداری هاخلاقیت  -- 

542/0 ی ساخااری در حسابداریهاخلاقیت  41۶/0  

374/0 ی فراساخااری در حسابداری هاخلاقیت  ۶75/0  

401/0 حسابداری خلاقانه   40۸/0  
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 ناایپ برازش مدل کلی :15جدول
Communality̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ R2̅̅̅̅  GOF 

3۸/0  44/0  40/0 

، برازش بسیار مناسب مدل کلی  40/0به میزان    GOFباتوجه به مقدار بدست آمده برای  

گیری و مدل ساخااری و داشان برازش  ی اندازههاشود. پس از بررسی برازش مدلمی  تأیید

  ی پژوهش پرداخاه ها، به بررسی ناایپ آزمون فرضیه7  توجه به شکلکلی و با    مناسب مدل

 ، ارائه شده است. 1۶شود که ناایپ آن در جدولمی

 

 : مدل ساخااری فرضیه پژوهش همراه با ضرایب بارهای عاملی۶شکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل ساخااری فرضیه پژوهش همراه با ضرایب معناداری :7شکل 
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توان نایجههه آزمههون می 1۶ساخااری و ضرایب بار عاملی، در قا ب جدولباتوجه به مدل  
 فرضیه پژوهش را مشاهده نمود:

 پژوهش : ناایپ مربوط به آزمون فرضیه1۶جدول 

 شرح فرضیه پژوهش 
ضریب  

 ( βمسیر )

معناداری 

(T-Value) 
 نایجه آزمون 

 پژوهش  فرضیه

حسابداری خلاقانه تأثیر مثبت و  

ناهمگونی ادراک  معناداری بر 

 ران دارد.گذاسرمایه

2۶/0  0۸/15  تایید فرضیه   

 
ضریب اساانداردشده )ضریب مسههیر(، ابعههاد حسههابداری خلاقانههه بههر   ،7باتوجه به شکل  

ران تاثیر مثبت و معناداری دارد، چراکه ضریب مسیر مثبههت و گذاناهمگونی ادراک سرمایه
باشد، که باتوجه به ایههن کههه بزرگاههر از می 0۸/15نیز برابر با  tباشد و آماره می  2۶/0برابر با  

 شود.می  است، درنایجه فرضیه پژوهش تأیید ۹۶/1

  

 گیریبحث و نتیجه
 گذارانهدا این پژوهش بررسی تأثیر حسابداری خلاقانه بر ادراک نههاهمگون سههرمایه

خلاقانه تأثیر مثبت و معناداری بر نههاهمگونی دهد، حسابداری  می  باشد. مطا عات ما نشانمی
دهد که، حسابداری خلاقانه کههه ب شههی از می  نشان  هاران دارد. این یافاهگذاادراک سرمایه

ی فههردی، سههاخااری و هههاشههود کههه تحههت انگیزهمی محسههوبای طلبانهفرصههت فرآینههد
از طریههق   هاا شههرکتگههردد. زیههرمی  ران منههاپگذافراساخااری به ناهمگونی ادراک سرمایه

نماینههد و ایههن موضههوع می  اهرم حسابداری، اقدام به دسههاکاری اطلاعههات عملکههردی خههود
ی عقلائههی و قابههل پههیش بینههی جههای خههود را بههه گیرگههردد تهها احامههالاد تصههمیممی باعههه
ران گذاوار بدهد و باعه شود تا ادراک منسجم سههرمایهی هیجانی و یا تودههاگیریتصمیم

تحت تأثیر قرار گیرد و دچار خطههای ادراکههی و   های عملکردی شرکتهاواقعیتدر درک  
ری در سهههام یهها تشههکیل پرتفههوی گردنههد. در واقههع ادراک نههاهمگون گذاتورش در سرمایه

گذاران اسههت کههه تحههت تههأثیر ی رفاههار عقلایههی سههرمایههههاران، نقههض کارکردگذاسههرمایه
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پذیری یهها ریی خصیصههه ی ریسههکگذای سههرمایههههایی هههم چههون تفههاوت افقهههامحرک
شههوند می  ی ناشناخاه فردی، باعههههابینی یا بدبینی و بسیاری ویژگیگریزیی خوشریسک

ران ایجاد نگردد، چراکه وجههود گذاتا ا گوی مش و و قابل پیش بینی از رفاارهای سرمایه
 تههأثیر قههراررا تحههت  های عملکههردی شههرکتهههاحسابداری خلاقانه اعاماد به افشههاء واقعیت

ی نههاهمگون هههااز ادراکای شود تا بازار سرمایه با مجموعهمی  دهد و این موضوع باعهمی
ری مواجه باشد.  ذا تحههت وجههود بازارهههای گذای سرمایههایگیرران در تصمیمگذاسرمایه

ناکارآمدی همچون بازار سرمایه ایران، که حسابداری خلاقانه قابههل مشههاهده اسههت، مبنههایی 
ران ایجههاد نمههود. در گذاگیری سههرمایهو برای یکپارچگی ادراک همگن در تصههمیممش 

ی ما ی، بهها هاواقع حسابداری خلاقانه به عنوان اهرمی برای افشاء اطلاعات در قا ب صورت
نمایههد تهها بهها دور زدن قههوانین و می  ، تههلاشهههاایجاد یک حفاظ خاکساری بههر روی واقعیت

ی مهها ی، هههادر او ویت قرار دهند و با انعکاس نیر واقعی عملکرد  اساانداردها، منافع خود را
ران در مسیری که به دنبال آن هساند، اقههدام نماینههد کههه تحههت گذانسبت به تحریک سرمایه

 ران تشدید شود.گذاچنین شرایطی احامالاد سطح ناهمگونی ادراک سرمایه
ی حسههابداری، هاگان اساانداردکنندی ما مضامین کاربردی فراوانی برای تدوین هایافاه 

گذاران در خصوث اهمیت نقش حسابداری خلاقانههه گذاران بازار سرمایه و سرمایهسیاست
گان کننهههدگذاران دارد. بهههه ویهههژه، بهههه تدوین در تشهههدید نهههاهمگونی ادراکهههات سهههرمایه

حسههابداری ی هاشههود کههه بهها تههدوین اسههاانداردمی ی حسههابداری پیشههنهادهااسههااندارد
ی حسههابداری خلاقانههه هاطلبانه مدیران در به کههارگیری رویهههتر، رفاار فرصت  گیرانهس ت

باشههد، را محههدود نماینههد. می  ی حسههابداریهاپههذیری اسههاانداردکه عمدتاد ناشی از انعطاا  
اری ی حسههابدهاشود که بر رویهمی پیشنهاد ران بازار سرمایه نیزگذاعلاوه بر این، به سیاست

تری داشههاه باشههند و قههوانین و سههازوکارهایی را بههه من ههور ی بورسی ن ارت دقیقهاشرکت
ی حسابداری خلاقانه با انگیزه کسب منفعت ش صههی مههدیران وضههع هامحدود نمودن رویه

نمایند و بدین ترتیب، در راساای حفاظت از منافع سهامداران گام بردارند. ایههن مطا عههه هههم 
ی نههامطلوب حسههابداری هاکند تا پیامدگذاران فراهم میرا برای سرمایه  مفیدی  چنین، بینش 

 گذاری آن را  حاظ نمایند.خلاقانه را بهار درک کنند و هنگام ات ام تصمیمات سرمایه
آوری  محدودیت اصلی پژوهش حاضر محههدودیت ماتههی پرسشههنامه اسههت کههه بههرای جمههع 

ران اسههافاده شههده اسههت.  گذا اهمگن سههرمایه ی مربوط به حسههابداری خلاقانههه و ادراک نهه ها داده 
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ی پرسشههنامه، میههزان درک، تفسههیر و تحلیههل پاسههخ دهنههدگان از  ها یکی از مهم ترین محدودیت 
تحقیقات آتی تاثیر حسابداری خلاقانه بر شههفافیت  در کنیم که موضوع است.در ادامه، توصیه می 

گان بههازار  کنند کههنش مشههارکت کنیم کههه وا د. همچنین، پیشنهاد می شو گزارشگری ما ی بررسی  
 قرار گیرد.   سرمایه نسبت به حسابداری خلاقانه، مورد مطا عه 
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